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Reallgnnen hos norske husholdninger har hatt en vekst som har vart klart hayere enn veksten i produktiviteten. Norske bedrifter ma
dermed vaere mer produktive enn utenlandske konkurrenter eller lage produkter som omsettes for hgyere priser for & opprettholde
lennsomheten i 2014. | rgrleggerbransjen er det imidlertid meldt om et stabilt marked med bedret resultat og lennsgkning.

NORSK 0G INTERNASJONAL BKONOMI

Fem ar etter at den globale finanskrisen
brot ut, er veksten i verdensgkonomien
fortsatt svak, men det er na flere lys-
punkter. I USA er veksten pa vei opp,
understeattet av bedring i finansmarkedene
og svert ekspansiv pengepolitikk.

I Storbritannia og Japan tok den skonom-
iske veksten seg klart opp i 2013, og ogsa
i euroomradet er det tegn til at omslaget
endelig kan ha kommet.

I flere framvoksende skonomier var
veksten lavere enn ventet i forste halvar
2013, og utsiktene framover er noe svekket.
I Kina tok veksten seg litt opp igjen i tredje
kvartal 2013, men landet er fortsatt
avhengig av stigende investeringer som
okonomisk drivkraft. I Nasjonalbudsjettet
2014 er veksten i BNP hos Norges
handelspartnere anslatt til om lag én
prosent i 2014 og to prosent 1 20135.

Lonnsomheten i norsk neringsliv har
holdt seg godt oppe. Samtidig har real-
lonnen hos norske husholdninger hatt en
vekst, som har vert klart hoyere enn veksten
i produktiviteten - og langt over det vi har
sett i andre land. Antall sysselsatte personer
har steget kraftig, understottet av en betydelig
arbeidsinnvandring. Den sterke reallonns-
veksten har sitt motstykke i at ogsa
naeringslivets kostnader har steget raskt.
Skal norske bedrifter kunne opprettholde
lennsomheten, ma de dermed vare mer
produktive enn sine konkurrenter i utlandet
eller lage produkter som omsettes for
hoyere priser.

I perioden etter finanskrisen har
det hoye kostnadsnivéet bidratt til en
tiltakende todeling i norsk ekonomi.
Situasjonen er krevende for virksomheter
som konkurrerer pa de mer tradisjonelle
eksportmarkedene — samtidig som bedrifter
med betydelige leveranser til petroleums-
virksomhet i Norge og utlandet ekspan-
derer. Et hoyt kostnadsniva er ekstra tungt
a beere nar veksten i verdensgkonomien
er lav.

Sammen med lave realrenter, har okte
inntekter, hoy befolkningsvekst og gunstig
beskatning bidratt til en sterk oppgang i
prisene pa norske boliger. Veksten i bolig-
prisene har gdtt sammen med en sterk
okning i husholdningenes gjeld. N4 utgjor
gjelden i gjennomsnitt over to ganger
disponibel inntekt. Imidlertid er den gjen-
nomsnittlige rentebelastningen lav, fordi
rentenivéet er lavt.

Samlet sett anslas veksten i fastlands-
okonomien til 2,0 prosent i 2014 og
2,5 prosent neste ar. Pa arsbasis anslds
sysselsettingen & oke med 30 000 personer
2013 og nesten like mye i 2014. Arbeids-
ledigheten maélt ved Arbeidskraftsun-
dersokelsen (AKU) anslés 4 holde seg om
lag pa 3,5 prosent framover. Den norske
kronen har gjennomgdaende blitt svekket i
2013, men utviklingen har veert langt fra
jevn. Det kan blant annet ha sammenheng
med okt usikkerhet i internasjonale valuta-
markeder, men ogsd med enkelte tegn til
svakere vekst i norsk skonomi. Det er
betydelig usikkerhet om anslagene for den
okonomiske utviklingen fremover. Opp-
gangen i internasjonal ekonomi er skjor.
En svakere utvikling ute enn lagt til grunn
vil gi lavere vekst hos norske eksportorer.
Videre kan usikkerhet om utviklingen i
boligmarkedet bremse veksten i hushold-
ningenes ettersporsel. P4 den annen side
kan aktiviteten hos handelspartnerne ogsa
ta seg raskere opp enn anslitt og trekke
med seg hoyere investeringer i norske
fastlandsbedrifter.

Norges Bank har siden siste styrings-
renteendring den 19.12.2012 holdt
styringsrenten stabil pa 1,5 %.
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Prognosesenteret forventer at BA-markedet
totalt vil vokse med 3,5 % til 4 % i dret
malt i faste priser - i perioden 2013-2015.
De underliggende faktorene for vekst i
byggenaeringen er gode. Renten er forventet
a holde seg pa dagens niva i hele 2014,
sysselsettingen og befolkningsveksten hay,

lonnsutviklingen (spesielt i offentlig sektor)
sterk og inflasjonen under kontroll.

P4 grunn av den lave renten og heye
sysselsettingen er det ventet at ROT-mark-
edet holder seg hayt. Boligmarkedet holder
seg stabilt, men igangsettingen er ventet &
ga noe ned, antagelig til rundt 23 000 -

25 000 boliger. Nedgangen kommer forst
og fremst i bygging av leiligheter. Markedet
er imidlertid noe skjort og det kan komme
til dels sterke lokale nedturer. Rorlegger-
bedriftene melder for sin del om et stabilt
marked i 2013 med bedret resultat og
lonnsekninger som ligger i snitt 3,5 % pa
landsbasis.

RISIKOANALYSE AV RORLEGGERBRANSJEN FOR
REGNSKAPSARET 2012

I samarbeid med analyseselskapet Varde
Hartmark AS gjennomforte NRL den
arlige normtallsanalysen av NRLs medlems-
foretak i 2013 basert pa regnskapet 2012.
Analysen viser forskjellig utvikling for
bedriftene — avhengig av storrelse. Drifts-
marginen for NRLs medlemsforetak endte
pd 2,9 % samlet — ned fra 4 % i 2011.
Narmere analyse viser at det er de mel-
lomstore og storste bedriftene som trakk
ned lennsomheten. Det synes & vare en
indikator pd ufullstendig prosjektkalkul-
ering og mangelfull kostnads- og ressurs-
styring for mellomstore og sterre prosjekter.
Dette aret ble det ogsa foretatt en analyse
av landets 4 grossister som viste at det
kun er BD som var i stand til 4 levere
tilfredsstillende resultater.

(Kilde: Varde Hartmark Analyse.)

PROGNOSER FOR BYGG 0G ANLEGGSMARKEDET

NRL sa opp den lopende avtalen med
Prognosesenteret om & utgi 2 arlige rap-
porter i dret i 2013 og har i stedet valgt

4 benytte den tilsvarende prognosen som
utgis av BNL pa vegne av bransjefelles-
skapet i regi av Prognosesenteret. Denne
prognosen er tilgjengelig for medlemmene
pd BNLs og NRLs lukkede medlemssider
og utgis to ganger 1 aret.



